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国内宏观经济稳中有进，北向资金流入，助推A股上涨

行情乐观 股市仍有吸引力

对于2022年的股市投资者

来说，俄乌冲突和全球通胀都是

始料未及的，属于“黑天鹅”事

件，这两个因素均对股市产生了

巨大影响。俄乌冲突引发了以美

国为首的西方国家对俄罗斯的

贸易制裁和金融制裁，全球的供

应链受到严重影响，导致全球能

源和粮食价格大幅飙升，使本已

高企的全球通胀进一步恶化。

去年全球主要股指均下跌，

我国主要股指平均跌幅在20%左

右，其中上证综指下跌15.13%，沪

深300指数下跌21.63%，深圳成

分股指数下跌25.85%，创业板指

数下跌29.37%，科创50指数下跌

31.35%。

去年，高科技股的估值风险

在A股市场表现得较为明显。从

行业指数看，2022年A股跌幅

最大的行业分别是电子、建筑材

料、传媒、计算机、电力设备、国

防军工。电子、计算机、国防军工

都是高科技公司集中的行业，它

们在2020年度和2021年度均

获得上涨，但2022年度都处在

跌幅榜前列。

华福证券厦门分公司投顾

总监何帆表示，去年股市表现不

佳的原因主要是全球经济复杂

多变，中国也受到了疫情反复、

地缘政治冲突、全球货币政策收

紧以及国内极端高温天气的影

响。2022年，我国经济整体呈现

一个弱V型特征。从最新公布的

经济数据来看，我们对于今年的

行情是乐观的，一个更好的

2023年正在向我们招手。

何帆指出，2023年开端，国

内宏观经济将整体好转：一是政

策已经为经济发力做好了充分保

障；二是近期疫情政策不断优化，

伴随着各类稳经济政策陆续出

台，为经济发展提供了重要支撑；

三是2022年GDP增速的低基数

效应；四是美联储加息预期减弱，

全球货币政策预计逐步稳定。

最近一段时间，北向资金不

断流入，也助推A股上涨。对此，

何帆表示，自去年10月以来，人

民币汇率一路升值，中国资产备

受青睐。此外，一些优质白马股

经过去年的下跌，出现了估值洼

地，2023年放眼全球市场，中国

市场的潜力巨大。基于历史数

据，外资大幅快速流入后，往往

会开启一波中期行情。根据统

计，陆股通开通以来北向资金快

速流入的交易周，在北向资金累

计净流入超200亿元的33次中，

沪深300指数在后续3个月有

20次上涨，上涨的样本中，平均

涨幅达8.8%。

何帆表示，从投资策略上

看，当前市场的主线依然是经济

复苏或者说经济复苏的预期，因

此与此相关的主线，特别是房地

产产业链，上游原材料、内需消

费是投资的主流方向。

由于房地产产业链包括金

融、地产、白酒、家居、建材等多

个板块，与价值股、大市值公司

重合度较高，因此未来一段时间

的投资主线依然是价值股。同

时，像旅游出行等防疫放开受益

主线，也值得持续关注。

何帆给投资者总结了今年

的5个关键词，那就是房子、车

子、消费、基建（新基建）和信创。

晨报记者钟宝坤

银行理财是很多市民的一

项重要投资手段，然后在过去的

一年里，不少投资者却遭遇了

“理财刺客”，购买了业绩比较基

准3%以上的银行理财产品，但

实际到手收益却比活期储蓄存

款还低，甚至亏完了利息亏本

金。那么，在新的一年里，银行理

财产品会如何表现，投资者还可

以购买理财产品吗？市民还有哪

些稳健的投资渠道？

理财产品收益不再稳稳的
2022年可谓是理财产品净

值化元年。资管新规于2022年1

月1日正式落地，过去一年，银

行理财产品先后遭遇两轮大面

积的净值回撤。先是去年3月，

银行理财产品出现大面积跌破

净值。去年11月开始，伴随着债

券市场剧烈调整，银行理财产品

再度遭遇“破净潮”，理财产品破

净数量一度超过6000个。此外，

部分银行理财子公司的明星产品

出现了赎回失败的情况，原因是

赎回客户太多，触发了巨额赎回。

年内两次“破净潮”，更是用实践

反复“教育”了投资者，银行理财

保本的时代已经不再，“低风险不

等于没风险，更不等于能保本”。

资管新规要求金融机构对

资产管理产品实行净值化管理。

而“净值化转型”的要义就在于，

打破长久以来“保本保收益”的

“刚性兑付”，真正回归“受人之

托，代客理财，卖者尽责，买者自

负”的资管本质。

资管新规要求金融资产坚持

公允价值计量原则，鼓励使用市

值计量。底层资产盈亏的变化会

对应传导至产品端，净值波动幅

度加大成为常态。

可以说，躺着赚“稳稳的收

益”已成过去式，对个人投资者

也提出了更高的要求。

购买理财要着眼于长期
那么，新的一年投资者还能

购买理财产品吗？对于许多个人

投资者而言，答案是肯定的。白

领刘女士告诉记者，她会继续购

买，因为也没有更好的投资渠

道，股票基金保险风险太大，低

风险的银行理财仍是首选。

不少投资者表示，虽然产品

有出现浮亏的情况，但还没有遇

到真正到期亏损的理财产品。也

就是说，银行理财产品仍是一个

不错的投资选择。

事实上，在经历“破净潮”

后，多家银行和理财公司密集推

出封闭式理财产品，以平滑市场

波动。分析人士预计，2023年，

理财产品将回归稳健发展。

招商证券报告指出，去年12

月中旬以来，信用债收益率回

落，固收类理财净值持续回升，

预计2023年年初理财规模逐渐

重回增长。

光大证券报告预计，2023

年银行理财以固定收益类资产

为主、追求绝对收益的配置思路

短期内不会变，开放式产品仍将

是主流运作形态。

业内人士建议，对于投资者

而言，应该着眼于长期投资，理性

看待理财产品的短期净值波动。

大额存单国债仍受青睐
倾向于保本稳健的储户常

常采用储蓄国债和大额存单的

方式打理存款，保本安全，利率

也相对高。事实上，银行推出的

国债和大额存单，都经常会被市

民抢购一空。

去年以来，在存款利率下调

后，大额存单利率也相应出现多

次下调情况。投资门槛高、利率不

断下降的背景下，大额存单产品

仍然“抢手”。整体来看，目前，国

有大行三年期大额存单利率一般

为3%左右，股份制银行在3.25%

至3.3%之间，城商行同类产品利

率在3.25%至3.55%之间。

除了大额存单之外，储蓄国

债可以说是安全程度高、利率较

高的理财方式。据了解，最新发

行的三年期、五年期储蓄国债的

票面利率分别为3.05%、3.22%。

如此看来，储蓄国债的票面利率

水平略低于同期大额存单利率

水平，但是与同期定期存款的利

率水平相比还是要高些。

银行理财 要着眼长期投资

去年
A股股指跌幅约20%

今年
A股行情可保持乐观

投资
应关注五大关键词

2022年整个A股市
场表现相当不好，上证指
数杀跌超15%，沪深300
指数杀跌超21%，创业板
指数杀跌将近 30%。不
过，对于新一年的股市，不
少分析者表示，大概率会
迎来一波相当不错的行
情。华福证券分析师在接
受记者采访时表示，对于
今年的股市行情，投资者
可以保持乐观。

晨报记者钟宝坤 俞建宇图


